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14. Wartosc firmy

Wartosc firmy alokowana jest do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, co przedstawia ponizsza tabela:

w tysigcach zfotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez
spotke LOTOS Paliwa Sp. z 0.0.:

- LOTOS Gaz S.A. (hurtowa sprzedaz paliw) 10.009 10.009
- sieci stacji paliw ESSO 31.759 31.759
- sieci stacji paliw Slovnaft Polska 1.932 1.932
Razem 43.700 43.700

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia jednostek:

- LOTOS Partner Sp. z o.0. 1.862 1.862
- Energobaltic Sp. z 0.0. 1.126 1.126
Razem 2.988 2.988
Razem wartos¢ firmy 46.688 46.688

Na dziert 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2013 roku Grupa przeprowadzifa testy na utrate wartosci osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne, do ktdrych alokowana byta wartosc firmy i testy te nie wykazaty koniecznosci dokonywania odpiséw.

Grupa okresla mozliwg do odzyskania wartosc osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy
wykorzystaniu prognozowanych przeptywdéw pienieznych na okres 5 lat. Wartos$c rezydualna dla zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
zostata obliczona w oparciu o wzdr renty wieczystej ze wzrostem. Zastosowana zostata ekstrapolacja przeptywdw pienieznych wykraczajgcych
poza okres 5 lat przy uzyciu stafej stopy wzrostu w wysokosci 1% (w roku 2013: 1,84%), w oparciu o ilosciowa prognoze dynamiki wzrostu
konsumpdji paliw w Polsce w latach 2013 - 2021. Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji odzwierciedla sredni wazony koszt kapitatu WACC (z
ang. Weighted Average Cost of Capital) netto na poziomie 6,13% (w roku 2013:7,16%). Indywidualnie wyliczone dla kazdego osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne zdyskontowane przeptywy pieniezne zostaty ubruttowione.

Najbardziej istotnymi czynnikami wptywajacymi na szacunek wartosci uzytkowej osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne byly: marza
brutto, stopa dyskonta, prognoza wolumendw, zatozenia dotyczace udziatu w rynku w okresie budzetowym oraz szacowana stopa wzrostu po

okresie prognozy.

W przekonaniu Grupy zadna racjonalna zmiana kluczowych parametréw okreslonych powyzej nie spowoduje utraty wartosci firmy.
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