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27. Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego

w tysigcach zfotych Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Kredyty bankowe: 271 6.215.612 5.851.809
- celowe kredyty inwestycyjne 4.650.868 4.512.290
- kredyty obrotowe 784.214 831.739
- kredyt na refinansowanie i finansowanie zapasow 1.052.449 753.296

- srodki zgromadzone na lokatach bankowych zabezpieczajacych splate odsetek

oraz rat kapitatowych (271.919) (245.516)
Pozyczki 27.2 102.783 10.306
Obligacje 27.3 213.479 198.240
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 27.4 131.794 151.031
Razem 6.663.668 6.211.386
w tym:

czesc diugoterminowa 4.495.562 4.496.190
czes¢ krétkoterminowa 2.168.106 1.715.196

27.1 Kredyty bankowe
Kredyty bankowe wedfug waluty finansowania i terminu zapadalnosci

Waluta kredytu udzielonego Grupie

31 grudnia 2014

w tysigcach zfotych EUR usb PLN Razem
2015 9.550 1.687.928 419.909 2.117.387
2016 - 724.077 34.304 758.381
2017 - 464.917 34.872 499.789
2018 - 549.642 35473 585.115
2019 - 591.468 28.029 619.497
po 2019 - 1.535.223 100.220 1.635.443
Razem 9.550 5.553.255 652.807 6.215.612

Waluta kredytu udzielonego Grupie

31 grudnia 2013

w tysigcach zlotych EUR usb PLN Razem
2014 2.448 1.226.142 442845 1.671.435
2015 2.444 432.606 59.657 494.707
2016 - 404.569 24.750 429.319
2017 - 801.939 24.750 826.689
2018 - 470.697 24.750 495.447
po 2018 - 1.894.326 39.886 1.934.212
Razem 4.892 5.230.279 616.638 5.851.809

Zabezpieczenie spfaty powyzszych kredytéw stanowia:
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e pefnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi,
e zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych,

e Zzastaw rejestrowy na zapasach,

e zastaw rejestrowy na ruchomosciach istniejacych i przysztych,
e hipoteka,

o przewlaszczenie rzeczowych aktywow trwatych,

e cesjazumow ubezpieczenia zapaséw,

e cesjazumow na przechowywanie zapasow,

e cesja praw do odszkodowania od Skarbu Panstwa w przypadku obowigzku sprzedazy zapaséw obowigzkowych ponizej ich ceny rynkowej,
e cesjazumow ubezpieczenia dotyczacych rafinerii w Gdansku,
e cesja umodw licencyjnych,

e cesja umdw sprzedazy produktéw,

e cesja praw z kontraktéw sprzedazy ropy naftowej,

e akcje i udziaty w spotkach zaleznych,

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji,

e weksle in blanco,

e gwarancje bankowe.

Oprocentowanie kredytéw jest oparte o:

o dla kredytéw zaciggnietych w USD - LIBOR USD 1M, 3M lub 6M w zaleznosci od wybranego w danym momencie okresu odsetkowego,
o dla kredytéw zaciagnietych w EUR — EURIBOR 1M lub 3M,
o dla kredytéw zaciggnietych w PLN = WIBOR ON, 1M lub 3M.

Marze bankowe dotyczace zaciagnietych kredytéw mieszcza sie w przedziale 0,3 pp. — 3,75 pp.

Na dziert 31 grudnia 2014 roku efektywna stopa procentowa kredytéw uwzgledniajgca fakt finansowania w USD i EUR ksztattuje sie na srednim
poziomie okoto 2,42 % (31 grudnia 2013: 2,48 %). Efektywna stopa procentowa dla kredytéw w PLN z wytgczeniem kredytéw konsorcjalnych
Jednostki Dominujacej ksztattuje sie na srednim poziomie okofo 3,88 % (31 grudnia 2013: 3,99 %).

Analiza wrazliwosci kredytdw na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stop procentowych zostata przedstawiona odpowiednio w
notach 32.3.1 oraz 32.4.1.

Analiza kontraktowych terminéw zapadalnosci kredytéw zostata przedstawiona w nocie 32.5.

Podziat kredytéw wedtug instytucji udzielajacych finansowania

w tysigcach zfotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pekao S.A. 20.315 20.077
ING Bank Slaski S.A. - 298
PKO BP S.A* 677.184 619.321
Bank Millennium S.A. - 6.529
Nordea Bank Litwa 33.619 43.254
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 4.844 9.688
mBank S.A - 396
Konsorcjum bankéw (1) 1.052.449 753.296
Konsorcjum bankéw (2) 2.974.259 2.868.182
Konsorcjum bankéw (3) 1.092.447 1.046.085
Konsorcjum bankéw (4) 428.209 444.268
Konsorcjum bankéw (5) 141.696 193.485
Konsorcjum bankéw (6) 62.509 92.446

Srodki zgromadzone na lokatach bankowych zabezpieczajacych sptate odsetek oraz rat

kapitatowych** (271.919) (245.516)
Razem 6.215.612 5.851.809
w tym:

czesc diugoterminowa 4.098.225 4.180.374
czesc krétkoterminowa 2.117.387 1.671.435

Konsorcjum bankéw (1):

Pekao S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A., Société Générale S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Zachodni WBK S.A.
Konsorcjum bankéw (2):

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V., Pekao S.A., BNP Paribas S.A., Caja de Ahorrosy Monte de
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Piedad de Madrid, Credit Agricole CIB (dawniej Calyon), DnB Nor Bank ASA, DnB Nord Polska S.A., ING Bank Slaski S.A., KBC Finance Ireland,
Kredyt Bank S.A., Nordea Bank AB, PKO BP S.A., The Royal Bank of Scotland plc, Société Générale S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Rabobank Polska
S.A., Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A., Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Ltd.,

Konsorcjum bankéw (3):

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., BNP Paribas S.A.,

Konsorcjum bankéw (4):

Pekao S.A., PKO BP S.A., BNP Paribas S.A., ING Bank Slaski S.A., Nordea Bank Polska S.A., Rabobank Polska S.A., Bank Gospodarki Zywnosciowe]
SA.,

Konsorcjum bankéw (5):

Pekao S.A., PKO BPS.A.,

Konsorcjum bankéw (6):

Nordea Bank Finland Plc. Lithuania Branch, Nordea Bank Polska S.A.

“w tym kredyty udzielone przez Nordea Bank Polska S.A. (przejety przez PKO BP S.A.)
** dawniej BRE Bank S.A.

“** Grupa LOTOS S.A zgodnie z MSR 32 kompensuje sktadnik aktywéw finansowych (srodki zabezpieczone na sptate zobowigzan kredytowych) i zobowigzania
finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw, gdyz posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz zamierza jednoczesnie zrealizowac sktadnik
aktywdw i wykonad zobowiazanie. Gromadzenie srodkéw na spfate zobowiazan kredytowych wynika wprost z ustalen zawartych w dokumentacji kredytowej
dotyczacej kredytow inwestycyjnych zwigzanych z finansowaniem Programu 10+ oraz z kredytem na refinansowanie i finansowanie zapaséw. Spoétka jest zobowiazana
do zabezpieczenia i utrzymywania srodkdw na sptate rat kapitatowych i odsetek przypadajacych do sptaty w okresie do 6 miesiecy. Prezentacja netto w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej stuzy odzwierciedleniu oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych z rozliczenia dwéch lub wiecej instrumentéw finansowych.

Kredyty bankowe Jednostki Dominujacej

Kredyt na refinansowanie i finansowanie zapaséw

Na dzier 31 grudnia 2014 roku wykorzystanie kredytu na refinansowanie i finansowanie zapaséw udzielonego przez Konsorcjum bankéw (1), w
kwocie nominalnej wynosi 1.052,2 mIn zt (300 mIn USD).

Grupa LOTOS S.A. w ramach kredytu na refinansowanie i finansowanie zapaséw zobowigzana jest do utrzymywania wskaznika okreslonego jako
Tangible Consolidated Net Worth (TCNW) na poziomie nie nizszym niz zapisany w umowie kredytowej. Dodatkowo Spétka w ramach ww.
umowy kredytowej zobowiagzana jest do utrzymywania wartosci wskaznika finansowego okreslonego jako Loan to Pledged Inventory Value
Ratio na poziomie nie wyzszym niz okreslony umowa kredytowa. Jednostka Dominujaca na dziert 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013
roku spefniata opisane powyzej wytyczne.

Zmiany w umowie kredytowej na refinansowanie i finansowanie zapaséw

W dniu 29 pazdziernika 2014 roku Grupa LOTOS S.A. oraz Konsorcjum bankdw (1), podpisaty umowe zmieniajaca do umowy na refinansowanie
i finansowanie zapaséw, zawartej dnia 10 pazdziernika 2012 roku, skutkujaca przedfuzeniem o 12 miesiecy (tzn. do dnia 20 grudnia 2015 roku)
kredytu odnawialnego na taczna kwote 400 min USD (tj. 1.268 mlIn zt wg kursu Sredniego NBP na dzienri 10 pazdziernika 2012 roku).

Pozostate warunki umowy, w tym réwniez zapisy dotyczace kar nie ulegty zmianie i nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

Kredyty inwestycyjne
Na dzien 31 grudnia 2014 roku kredyty inwestycyjne, udzielone przez Konsorcja bankéw (2) i (3), wykorzystane byty w kwocie nominalnej
4.102,6 min zt (1.769,8 min USD). Na dzieri 31 grudnia 2013 roku byta to kwota 3.960,9 mIn zt (7.375,0 mIn USD).

W zwiazku z finansowaniem bankowym inwestycji ,Programu 10+", Grupa LOTOS S.A. zobowigzana zostata do utrzymywania okreslonego jako
Tangible Consolidated Net Worth (TCNW) wskaznika (kowenantu) na poziomie nie nizszym niz zapisany w zawartych na realizacje tych
inwestycji umowach kredytowych. Na dziers 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku wymdg ten byt przez Spdtke spetniony.

Kredyty obrotowe

Kredyt na finansowanie kapitatu obrotowego zostat udzielony Grupie LOTOS S.A. przez Konsorcjum bankéw (4), w formie kredytéw w
rachunkach biezacych i jest wykorzystywany przez Spétke w miare biezacego zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Jednostka Dominujaca ma ponadto mozliwo$c korzystania z kredytow obrotowych w tacznej kwocie 400 min zt w ramach umoéw zawartych z
bankami PKO BP S.A. (umowa z dnia 26 czerwca 2009 roku, z pdzniejszymi zmianami - na taczna kwote 300 min zt) oraz Pekao S.A. (umowa z
dnia 16 maja 2012 roku, z pdzniejszymi zmianami - na fagczna kwote 100 min zt). Na dzier 31 grudnia 2014 roku ani na dzien 31 grudnia 2013
roku Spoétka nie wykazywata zobowiazan z tytutu ww. uméw.

Kredyty bankowe pozostatych spotek Grupy Kapitatowej

taczna wartosc zobowiazan z tytutu kredytéw bankowych pozostatych spotek Grupy Kapitatowej LOTOS na dziert 31 grudnia 2014 roku
wynosita 940,2 min zt (31 grudnia 2013:985,5 min. zt). Na kwote te sktadaly sie gtéwnie zobowigzania spétki LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. oraz spotek
GK LOTOS Petrobaltic S.A.

Kredyty bankowe spétek z GK LOTOS Petrobaltic S.A.

Na dzier 31 grudnia 2014 roku spétka LOTOS Exploration and Production Norge AS wykazata 281,6 min zt (80 min USD) zobowiagzan z tytutu
kredytu inwestycyjnego na finansowanie zakupu aktywéw Heimdal, udzielonego przez bank PKO BP S.A. (umowa z dnia 11 grudnia 2013 roku).
Na dziert 31 grudnia 2013 roku zobowigzania z tytutu powyzszej umowy wynosity 316,9 min zt (105,0 min USD).

Spdtka LOTOS Exploration and Production Norge AS korzysta ponadto z kredytu udzielonego przez PKO BP S.A., przeznaczonego na
finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej. Na dzier 31 grudnia 2014 roku zobowiazania z tego tytutu wynosity 206,8 min zt
(58,8 mIn USD), natomiast na dziert 31 grudnia 2013 roku byto to 240,4 min zt (79,8 min USD).

W dniu 31 stycznia 2014 roku spdétka SPV Baltic Sp. z 0.0. zawarta umowe kredytu inwestycyjnego z Nordea Bank Polska S.A. (obecnie PKO BP
S.A) na sfinansowanie zakupu platformy wiertniczej (umowa z dnia 20 grudnia 2013 roku). Na dzier 31 grudnia 2014 roku zobowigzania z tego



tytutu wynosity 92,6 min zt.

Ponadto na dzier 31 grudnia 2014 roku spétka AB LOTOS Geonafta wykazata zobowigzania z tytutu umowy kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego 27 wrzesnia 2012 roku w banku Nordea Bank Litwa, z przeznaczeniem na zakup udziatéw spétki UAB Manifoldas (transakcja
zrealizowana w 2012 roku), w wysokosci 33,6 min zt (9,7 min USD) oraz z tytutu kredytu obrotowego udzielonego 5 kwietnia 2012 roku przez
Konsorcjum Bankow (6) w wysokosci 62,5 min zt (18 min USD). Na dziers 31 grudnia 2013 roku zobowigzania z tytutu powyzszych uméw
wynosity odpowiednio 43,3 min zt (14,5 min USD) oraz 92,5 mIn zt (31 min USD).

Kredyty bankowe spotki LOTOS Paliwa Sp. z o.0.
Zobowigzania spotki LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. z tytutu kredytéw bankowych zwigzane sa przede wszystkim z kredytami inwestycyjnymi

udzielonymi przez bank PKO BP S.A. oraz bank Pekao S.A na refinansowanie i finansowanie zakupu stacji paliw. Na dzien 31 grudnia 2014 roku
wartos¢ zobowigzan z tytutu tych uméw wynosita tacznie 168,9 min zt (31 grudnia 2013: 223,8 min zi).

Ponadto na dzier 31 grudnia 2014 roku LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. wykazuje zobowigzania z tytutu kredytéw obrotowych w bankach PKO BP S.A.
oraz Pekao S.A., w facznej wysokosci 61,3 min zi.

Wptywy i wydatki z tytutu kredytow bankowych

Whplywy z tytutu zaciagnietych w 2014 roku kredytéw bankowych Grupy wynosity 562.963 tys. zt (w 2013 roku: 963.045 tys. zt), natomiast
wydatki z tytutu sptaty kredytow wynosity 1.030.408 tys. zt (w 2013 roku: 1.256.798 tys. zt). Powyzsze kwoty zostaly zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej odpowiednio w pozycjach: Wplywy z tytufu zaciggnietych
kredytdw oraz Wydatki z tytutu spfaty kredytéw.

Whplywy z tytutu zaciagnietych kredytéw w 2014 roku dotyczyty gtéwnie:

o kredytu na refinansowanie i finansowanie zapaséw Jednostki Dominujacej (154.145 tys. z})
o kredytow obrotowych Jednostki Dominujacej (45.600 tys. zt),

o kredytow obrotowych spétki AB LOTOS Geonafta (219.480 tys. zi),

e kredytu inwestycyjnego spoftki SPV Baltic Sp. z 0.0. (100.000 tys. z1),

e kredytow spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS (43.738 tys. zt).

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw w 2014 roku dotyczyly gtéwnie:

e kredytéw inwestycyjnych Jednostki Dominujacej (447.820 tys. zt),

e kredytéw obrotowych Jednostki Dominujacej (45.600 tys. zf),

e kredytow inwestycyjnych spotki LOTOS Paliwa (54.780 tys. zt),

e kredytow spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS (192.137 tys. z1),
o kredytow spotki AB LOTOS Geonafta (276.235 tys. zt).

W 2014 oraz 2013 roku w Grupie nie wystapily zdarzenia dotyczace niesptacenia kredytow. Na dzieri 31 grudnia 2014 roku w spdtce AB LOTOS
Geonafta nie spetniono jednego z kowenantéw kredytowych, jednak na wniosek spoétki bank zgodzit sie na zwolnienie spdtki z obowigzku
spetnienia tego wymogu, w zwigzku z czym zdarzenie to nie miato wptywu na wartosci wykazywane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

27.2 Pozyczki

w tysigcach zfotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
NFOSIGW - 6.056
WFOSIGW Gdarisk 10.150 4.250
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 92.633 -
Razem 102.783 10.306
w tym:

czesc dfugoterminowa 92.146 3.250
czes¢ krétkoterminowa 10.637 7.056

Zabezpieczenie sptaty powyzszych pozyczek stanowia:

e zastaw rejestrowy na aktywach,

e zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach,
e cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

e cesja praw z umdw sprzedazy ustug,

e weksle in blanco,

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekugji,

e poreczenia udzielone przez spotki Grupy.

Oprocentowanie pozyczek oparte jest o TM WIBOR lub stope redyskonta weksli.
Na dziert 31 grudnia 2014 efektywna stopa procentowa pozyczek ksztattowata sie na srednim poziomie okoto 4,96% (31 grudnia 2013: 3,12%).
Analiza wrazliwosci pozyczek na ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych zostata przedstawiona w nocie 32.4.1.

Analiza kontraktowych terminéw zapadalnosci pozyczek zostata przedstawiona w nocie 32.5.
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Pozyczki wg terminu zapadalnosci

31 grudnia 2014

w tysigcach zfotych Pozyczki udzielone Grupie w PLN
2015 10.637
2016 11.180
2017 11.997
2018 11.349
2019 11.985
po 2019 45.635
Razem 102.783

31 grudnia 2013

w tysigcach zlotych Pozyczki udzielone Grupie w PLN
2014 7.056
2015 1.000
2016 1.000
2017 1.250
2018 -
po 2018 _
Razem 10.306

Pozyczki spotek z GK LOTOS Petrobaltic S.A.

W dniu 31 stycznia 2014 roku spdtka SPV Baltic Sp. z 0.0. zawarta umowe pozyczki na kwote do 100 min zt z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A., z
przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu platformy wiertniczej (umowa z dnia 20 grudnia 2013 roku). Na dzien 31 grudnia 2014 roku
zobowiazania z tytutu tej umowy wynosity 92,6 min zt.

Pozyczki pozostatych spétek Grupy Kapitatowej

W dniu 16 czerwca 2014 roku spétka LOTOS Kolej Sp. z 0.0. zawarta z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w
Gdansku umowe pozyczki na kwote 6,9 min zt, z przeznaczeniem na dofinansowanie modernizacji lokomotyw. Na dzierr 31 grudnia 2014 roku
zobowiazanie z tytutu tej umowy wynosito 6,9 min zt. Ponadto spétka korzysta z pozyczki uzyskanej z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Gdarisku (umowa z dnia 21 grudnia 2011 roku), z przeznaczeniem na dofinansowanie modernizacji
oczyszczalni cystern. Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowiazanie z tytutu tej umowy wynosito 3,3 min zt (31 grudnia 2013: 4,3 mIn zt).

W dniu 20 grudnia 2014 roku spotka LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. (GK LOTOS Terminale S.A.) dokonata sptaty ostatniej raty pozyczki otrzymanej z
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (umowa z dnia 29 czerwca 2007 roku), ktérej celem byto dofinansowanie
budowy instalacji do produkcji estréw metylowych kwaséw ttuszczowych ,FAME". Wielkos¢ ostatniej wymaganej raty pozyczki zostata obnizona
00,6 min zt zgodnie z decyzja Zarzadu Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (cze$ciowe umorzenie zobowiazania
w ramach pomocy de minimis). Na dziert 31 grudnia 2013 roku wartos¢ zobowigzania z tego tytutu wynosita 6,1 min zt.

Wptywy i wydatki z tytutu pozyczek

Wplywy z tytutu pozyczek Grupy w roku 2014 wynosity 106.900 tys. zt i dotyczyty gtédwnie pozyczki udzielonej przez Agencje Rozwoju
Przemystu S.A. spdfce SPV Baltic Sp. z 0.0. na kwote 100.000 tys. zf, natomiast wydatki z tytutu sptaty pozyczek wynosity 12.983 tys. zt (w 2013
roku: 6.750 tys. zf). Powyzsze kwoty zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych z dziatalnosci
finansowej odpowiednio w pozycjach: Wplywy z tytutu zaciagnietych pozyczek oraz Wydatki z tytutu splaty pozyczek.

27.3 Obligacje

Obligacje spotek z GK LOTOS Petrobaltic S.A.

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku wartosc zobowigzan z tytutu wyemitowanych przez Grupe  obligacji wynosita 213,5 min zt (31 grudnia 2013:
198,2 min zt).

Zobowiazania te wynikaty z dokonanej w 2013 roku emisji obligacji srednioterminowych spétki LOTOS Petrobaltic S.A. (obligacje serii: A, B, C, D, E
w tacznej wartosci nominalnej 65,9 min USD). Zgodnie z postanowieniami umowy zawartej 29 pazdziernika 2013 roku z Bankiem Pekao S.A.,
ktory jest nabywca obligacji LOTOS Petrobaltic S.A. moze uzyskac finansowanie w USD do wysokosci kwoty stanowigcej rownowartos$¢ 200 min
zt.

Wptywy i wydatki z tytutu obligacji
Whplywy uzyskane w 2013 roku z tytutu tej emisji w kwocie 203.050 tys. zt zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych z

dziafalnosci finansowej Grupy w pozycji Emisja obligacji.

W grudniu 2014 roku miat miejsce wykup obligacji serii A o wartosci nominalnej 5 min USD. Wydatki z tego tytutu w wysokosci 17.397 tys. zt
zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej Grupy w pozycji Wykup obligadji.



Obligacje wg terminu wymagalnosci

31 grudnia 2014

w tysigcach zfotych Obligacje Grupy wyemitowane w USD
2015 17.587
2016 35.045
2017 160.847
2018 -
2019 -
po 2019 -
Razem 213.479

31 grudnia 2013

w tysigcach zfotych Obligacje Grupy wyemitowane w USD
2014 15.069
2015 14.960
2016 30.034
2017 138.177
2018 -
po 2018 -
Razem 198.240

Analiza wrazliwosci obligacji na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stép procentowych zostata przedstawiona odpowiednio w
notach 32.3.1 oraz 32.4.1, natomiast analiza wymagalnosci w nocie 32.5.

Ponadto w dniu 25 sierpnia 2014 roku, spotka B8 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig BALTIC spétka komandytowo-akceyjna (,Spotka
Celowa B8", GK LOTOS Petrobaltic S.A.), Polskie Inwestycje Rozwojowe S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego i Bank Pekao S.A. zawarly
nastepujace umowy dotyczace finansowania zagospodarowania ztoza ropy naftowej B-8 na Morzu Baftyckim: Umowe Programu Emisji Obligacji
Senioralnych oraz Umowe Programu Emisji Obligacji Podporzadkowanych (patrz tez nota 27 do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku). Z uwagi na istnienie warunkéw zawieszajacych
uruchomienie powyzszego finansowania, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego program emisji nie zostat uruchomiony i
Grupa na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wykazata zobowiazan z tego tytutu. Zaptacone prowizje przygotowawcze zwigzane z powyzszymi
umowami zaprezentowano w nocie 18 <http://raportroczny.lotos.pl/pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-za-rok-
2014/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/18.-naleznosci-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-aktywa> w ramach Dfugoterminowych
aktywdw niefinansowych.

Obligacje pozostatych spoétek Grupy Kapitatowej

Ponadto od 2010 roku w Grupie funkcjonuje program emisji obligacji krotkoterminowych w spétce LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. Czas trwania
programu wynosi 5 lat. W 2014 ani w 2013 roku spétka LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. nie dokonywata emisji obligacji w ramach tego programu. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku spotka LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. nie wykazywata zobowigzan z tytutu emisji obligacji.

27.4 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Minimalne opfaty leasingowe
Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych

w tysigcach zfotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Nie dtuzej niz jeden rok 35.286 34.994 22.495 21.636
Od 1 roku do 5 lat 109.607 122.836 91.178 96.764
Powyzej 5 lat 18.511 33.816 18.121 32.631
Razem 163.404 191.646 131.794 151.031
Minus koszty finansowe (31.610) (40.615) - -
:’::::;:‘?v';;?‘a minimalnych opfat 131.794 151.031 131.794 151.031
w tym:

czesc diugoterminowa 109.299 129.395

czesc krétkoterminowa 22.495 21.636


http://raportroczny.lotos.pl/pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-za-rok-2014/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/32.-cele-i-zasady-zarzadzania-ryzykiem-finansowym#nota-32-3-1
http://raportroczny.lotos.pl/pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-za-rok-2014/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/32.-cele-i-zasady-zarzadzania-ryzykiem-finansowym#nota-32-4-1
http://raportroczny.lotos.pl/pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-za-rok-2014/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/32.-cele-i-zasady-zarzadzania-ryzykiem-finansowym#nota-32-5
http://raportroczny.lotos.pl/pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-za-rok-2014/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/18.-naleznosci-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-aktywa

Na podstawie umdw leasingu finansowego Grupa uzytkuje gtéwnie aktywa zwigzane z taborem kolejowym.

27.4.1 Nieujete zobowigzania wynikajace z zawartych umoéw leasingu operacyjnego

Na dziert 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku przyszte minimalne optaty z tytutu umdéw nieodwotywanego leasingu operacyjnego
przedstawialy sie nastepujaco:

w tysigcach zfotych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Nie dtuzej niz jeden rok 107.960 35.107
Od 1 roku do 5 lat 128.309 36.426
Powyzej 5 lat 12.866 157
Razem 249.135 71.690

Na podstawie umdw leasingu operacyjnego Grupa uzytkuje gtéwnie aktywa zwigzane z taborem kolejowym.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czes¢



