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1 Otoczenie rynkowe

o Gwaltowny spadek notowan ropy naftowej w 4kw 2014 r. o blisko 30% r/r i ok. 25% kw/kw
e Dynamiczny wzrost modelowej marzy rafineryjnej Spétki o ponad 33%r/r i 0 5% kw/kw

e Aprecjacja dolara wzgledem ztotéwki na koniec 4kw o0 16,6% r/r i 0 6,4% kw/kw

Wykres notowan cen ropy Brent/Ural oraz kursu walutowego USD/PLN
4kw 2014

140% -
120% -
100%

80%

60%

1 1
paz13 lis13 grul3 sty14 lutl4 marl1l4 kwild majld czeld lipld sie1l4 wrz 14 paﬂ 14 lis14 gruld

40%

e | JSD/PLN Brent e ral

Zrédfo: opracowanie wlasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Notowania cen ropy Brent, spread Brent/Ural i modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS S.A.

USD/bbl 4kw 2014 3kw 2014 4kw 2013 4kw14 /3kw14 4kw14 /4kw13
Notowania DATED Brent (Srednia okresu)* 76,63 102,02 109,22 -24,9% -29,8%
Notowania DATED Brent (na koniec okresu)* 55,27 94,67 109,95 -41,7% -49,7%
Dyferencjat Brent/Ural* 1,54 1,79 1,40 -14,0% 10,0%
Modelowa marza rafineryjna** 7,32 6,97 5,48 5,0% 33,6%

* Zrédfo: Thomson Reuters

** Zgodnie z metodologig przyjeta przez Spotke.

Obliczona w oparciu o dane Thomson Reuters, oddajgce w dfuzszym okresie kierunkowy trend cen, w oparciu o ktére, Spétka prowadzi
dziatalno$c¢ handlowg. W krotszym horyzoncie czasowym mogg wystepowac réznice pomigdzy notowaniami, na ktérych opiera sie marza
modelowa a notowaniami uzywanymi w dziatalno$ci handlowej.

Cracki produktowe*

USD/bbl 4kw 2014 3kw 2014 4kw 2013 4kw14 /3kw14 4kw14 /4kw13
Benzyna 12,35 17,04 5,21 -27,5% 136,8%
Benzyna surowa -6,12 -1,12 -3,54 -448,4% -72,8%
ON (10 ppm) 20,61 18,68 19,96 10,3% 3,3%
Lekki olej opatowy 16,85 16,30 17,48 3,4% -3,6%
Paliwo lotnicze 20,24 18,40 18,37 10,0% 10,2%
Ciezki olej opatowy -11,86 -12,19 -16,86 2,8% 29,7%

* Crack produktowy liczony jest jako réznica miedzy notowaniem danego produktu na barytke (notowania na tone lodpowiedni wspoiczynnik
gestosci) a notowaniem ropy Ural (notowanie Brent skorygowane o spread Brent/Ural)
Zrédfo: Thomson Reuters
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Notowania kursu walutowego

USD/PLN 4kw 2014 3kw 2014 4kw 2013 4kw14 /3kw14 4kw14 /4kw13
Kurs dolara na koniec okresu 3,51 3,30 3,01 6,4% 16,6%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,37 3,15 3,07 7,0% 9,8%

Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych NBP
Na poziom wynikow Grupy Kapitatowej LOTOS w 4kw 2014 r. wptyw miaty:

Surowce i produkty:

e gwaltowny trend spadkowy notowan ropy naftowej i malejacy trend cenowy produktéw naftowych w 4kw 2014 r.
miaty niekorzystny wptyw na wynik operacyjny Grupy z uwagi na stosowang metode wyceny zapaséw za pomocg

sredniowazonych cen nabycia,

e wzrost modelowej marzy rafineryjnej Grupy LOTOS S.A., w duzej mierze osiggniety dzieki szybko taniejgcej ropie

przy korzystnym ksztattowaniu si¢ notowan produktow naftowych,
o dyferencjat Brent/Ural na poziomie 1,50 USD/bbl, wyzszy o 10% r/r, ktéry premiowat gdanska rafinerie opierajaca
produkcje na wykorzystaniu ropy Ural.
Kursy walut:

e wzrost poziomu kursu USD/PLN w 4kw 2014 r. skutkujacy m.in. ujemnymi réznicami kursowymi z dziatalnosci

operacyjnej na poziomie ok. 33 min PLN.
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2 Segment wydobywczy

o Wydluzenie okresu waznosci koncesji Leba i Gaz Potudnie do odpowiednio 14 grudnia 2016 r. i 14 czerwca
2016 r.

e Umowa pomiedzy LPB i PGNiG S.A. o Wspdlnych Operacjach na obszarze koncesji poszukiwawczej
Gérowo ltaweckie

o Wyzszy o 61% wolumen sprzedazy ropy i gazu ze zté6z Heimdal kw/kw

Zasoby, produkcja i sprzedaz tacznie ropy naftowej i gazu

Zasoby ropy i gazu na dzien (min boe) * 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Norwegia 4,86 5,44 19,82

Polska 40,00 40,30 41,60

Litwa 7,62 7,76 7,50

Razem 52,48 53,50 68,92

Produkcja (boe/d)** 4kw 2014 3kw 2014 4kw 2013 4kw14 /3kw14 4kw14 /4kw13
Norwegia 9 008 7 426 3635 21,3% 147,8%
Polska 3342 3844 3675 -13,1% -9,1%
Litwa 1443 1446 1550 -0,2% -6,9%
Razem 13 793 12 716 8 860 8,5% 55,7%
Produkcja (boe) 4kw 2014 3kw 2014 4kw 2013 4kw14 /3kw14 4kw14 /4kw13
Norwegia 621 570 471 508 7270 31,8% ®
Polska 307 417 353 657 338 120 -13,1% -9,1%
Litwa 132 713 132 865 142 402 -0,1% -6,8%
Razem 1061 700 958 030 487 792 10,8% 117,7%
Sprzedaz produktow wiasnych (boe) 4kw 2014 3kw 2014 4kw 2013 4kw14 /3kw14 4kw14 /4kw13
Norwegia 641 223 398 172 7270 61,0% 5376,9%
Polska 247 335 294 650 375 244 -16,1% -34,1%
Litwa 155 113 122 536 164 608 26,6% -5,8%
Razem 1043671 815 358 547 122 28,0% 90,8%

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne
** Produkcja uwzgledniajgca wytgcznie dni dostepnosci mechanicznej infrastruktury wydobywczej

LOTOS Petrobaltic S.A. (LPB)

W 4kw 2014 r. LPB kontynuowata wydobycie ropy naftowej ze zloza B3.

We wrzesniu 2014 r. Spoétka ztozyta do Ministerstwa Srodowiska wniosek o udzielenie koncesji lagdowej na poszukiwanie i
rozpoznawanie z{6z ropy naftowej i gazu ziemnego na obszarze "Miynary" wraz z projektem robot geologicznych.

11 grudnia 2014 r. uzyskano zmiane warunkéw koncesji teba oraz podpisano aneks nr 3 do umowy uzytkowania
gorniczego, ktéry dotyczy wydtuzenia okresu trwania koncesji do 14 grudnia 2016 r. oraz zmiany zakresu prac
geologicznych o wykonanie jednego otworu poszukiwawczego do gtebokosci 2200m (rozpoczecie wiercenia planowane

wiosng 2015 r.) oraz dwa opcjonalne otwory poszukiwawcze o maksymalnej gtebokosci 2200 m.
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12 grudnia 2014 r. uzyskano zmiane warunkow koncesji Gaz Potudnie aneksem nr 4 do umowy uzytkowania goérniczego o
wydtuzeniu okresu trwania koncesji do 14 czerwca 2016 r. oraz zmianie zakresu prac geologicznych o wykonanie jednego
otworu rozpoznawczego o maksymalnej gtebokosci 2300 m (rozpoczegcie wiercenia planowane wiosng 2015 r.)

14 grudnia 2014 r. wygasta koncesja na poszukiwanie i rozpoznawanie ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego w rejonie

Sambia W, ze wzgledu na brak perspektyw LPB nie zdecydowata si¢ przedtuzac jej waznosci.

W dniu 31 grudnia 2014 r. LPB i PGNIG S.A. zawarty Umowe o Wspélnych Operacjach na obszarze koncesji Gérowo
llaweckie w ramach kontynuacji dziatan podjetych na mocy Porozumienia o wspétpracy w dziatalno$ci poszukiwawczej z 5

kwietnia 2013 r.

Koncesje spoétek LOTOS Petrobaltic, Baltic Gas Sp. z 0.0. i wspolnicy sp. k., B8 Sp. z o.0. Baltic spétka

komandytowo - akcyjna na dzien 31 grudnia 2014 r.
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Zrédio: opracowanie wtasne LOTOS Petrobaltic

LOTOS Exploration & Production Norge AS (LEPN)

W 4kw 2014 r. LEPN kontynuowata w ramach konsorcjum wydobycie gazu i kondensatu ze ztéz pakietu Heimdal, tj. Alta,
Vale, Skirne.

LEPN posiada 20% udziatéw w koncesji PL316/316B, tzw. Yme. W 4kw 2014 r. operator konsorcjum - kanadyjska spétka
Talisman Energy - analizowat sposoby dalszego zagospodarowania ztoza. LEPN wraz z partnerami konsorcjum, zgodnie z

harmonogramem, kontynuowata prace w kierunku usuniecia ze ztoza wadliwie wykonanej platformy produkcyjne;.
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Koncesje LOTOS Exploration & Production Norge AS na dzien 31 grudnia 2014 r.
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Zrédfo: opracowanie wtasne LOTOS Petrobaltic

Grupa Kapitalowa AB LOTOS Geonafta

W 4kw 2014 r. litewskie spotki AB LOTOS Geonafta i UAB Genciu Nafta wydobywaty rope naftowg ze ztdéz lgdowych
Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu.

Spétka UAB Manifoldas produkowata rope naftowg ze zi6z Vezaiciai, Liziai, Ablinga. Na koncesji poszukiwawczo-
rozpoznawczej i wydobywczej bloku Klajpeda odwiercono otwor eksploatacyjny Liziai-4 i rozpoczeto produkcje.
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Koncesje Grupy Kapitatlowej AB LOTOS Geonafta na dzien 31 grudnia 2014 r.
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Zrédio: opracowanie wtasne LOTOS Petrobaltic
Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego
min PLN 4kw 2014 3kw 2014 4kw 2013 4kw14 /3kw14 4kw14 /4kw13
Przychody ze sprzedazy 209,3 198,1 164,9 5,7% 26,9%
Wynik operacyjny -151,5 -46,9 21,4 - -
Amortyzacja 103,8 87,8 35,4 18,2% 193,2%
EBITDA -47,7 40,9 14,0 = =
Znormalizowany wynik operacyjny* 14,0 17,9 47,4 -21,7% -70,4%
Znormalizowany EBITDA* 117,8 105,7 82,8 11,5% 42,3%

* wynik oczyszczony z efektow zdarzer jednorazowych:

4kw 2014 r.: odpis aktualizujgcy warto$¢ zt6z Heimdal, odpis aktualizujgcy warto$¢ zt6z litewskich, strata z tytutu zaniechanych inwestycji na

Morzu Batftyckim - koncesja Sambia,

3kw 2014 r.: odpis odwiertu B27-1 na Morzu Battyckim, spisanie w koszty odwiertu Zvaginiai na Litwie oraz odpis aktywa na likwidacje

morskiej kopalni ropy na ztozu Yme w zwigzku z aktualizacjg wartosci rezerwy z tego tytutu,

4kw 2013 r.: aktualizacja rezerwy na morskie kopalnie ropy w Norwegii, odpis odwiertu B28 na Morzu Battyckim, odpis aktualizujgcy

litewskich koncesji poszukiwawczo-wydobywczych.

Przychody ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 4kw 2014 r. sg wyzsze niz w poprzednim kwartale mimo znacznego

spadku cen ropy, przede wszystkim na skutek wyzszego o 61% wolumenu sprzedazy ropy i gazu ze zt6z Heimdal oraz o

26,6% wolumenu ropy litewskiej przy nizszej o 16,1% sprzedazy ropy Rozewie. W poréwnaniu z okresem analogicznym

ubiegtego roku, tj. 4kw 2013 r. przychody wzrosty o 26,9% przede wszystkim dzigki wydobyciu i sprzedazy ropy i gazu przez

LEPN z zakupionych w 2013 r. aktywéw Heimdal przy nizszej sprzedazy ropy Rozewie (zwigzanej z harmonogramem

dostaw).

8
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Wynik operacyjny segmentu wydobywczego za 4kw 2014 r. obcigzony jest kosztami zdarzen o nietypowym charakterze w
wysokosci okoto 165,5 min zt. Sg to gtownie:

e odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw Heimdal (-59,7 min PLN),

e odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow litewskich (-103,3 min PLN),

e strata z tytutu zaniechanych inwestycji na Morzu Battyckim (koncesja Sambia) (-5,9 min PLN).

(Patrz noty 13, 15 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2014)

Znormalizowany wynik operacyjny segmentu w 4kw 2014 r. jest nizszy o 21,7% od wyniku operacyjnego 3kw 2014 r. oraz o
70,4% od znormalizowanego wyniku operacyjnego 4kw 2013 r., co zwigzane jest przede wszystkim z nizszymi cenami ropy.
Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje segmentu wydobywczego za 4kw 2014 r. przed uwzglednieniem odpiséw

aktualizujgcych wartos¢ aktywéw trwatych wynidst 117,8 min PLN, tj. 0 11,5% wiecej od wyniku 3kw 2014 r. i 0 42,3% wigce;j

niz w kwartale poréwnywalnym 2013 r.

3 Segment produkcji i handlu

e Oczyszczony wynik EBITDA LIFO w 4kw 2014 na poziomie 246 min PLN, tj. wyzszy o ponad 51% r/r
e Wykorzystanie projektowych mocy wytwoérczych rafinerii Grupy LOTOS S.A. na wysokim poziomie ok. 94%
e 8 nowych stacji LOTOS OPTIMA i 3 nowe stacje LOTOS Premium witaczone do sieci w 4kw 2014 r.

Struktura przerobu ropy naftowej

4kw 2014 3kw 2014 4kw 2013 4kw14 /3kw14 4kw14 /4kw13

Przerdb ropy w rafinerii w Gdansku (w tys. ton)

2482,4 2416,5 2 465,8 2,7% 0,7%
w tym:
ropa Ural 2170,3 2 375,9 2 399,2 -8,7% -9,5%
ropa Rozewie 33,2 28,8 33,0 15,3% 0,6%
ropa litewska 16,5 11,6 17,1 42,2% -3,5%
pozostate gatunki ropy 262,4 0,2 16,5 131100% 1490,3%

Obcigzenie instalacji rafineryjnych dostosowane byto do sytuacji rynkowej. Wykorzystanie nominalnych zdolnosci
przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie w 4kw 2014 r. na poziomie 93,9% (+2,6 pp. kw/kw). Rafineria pracowata
stabilnie, utrzymujgc przerdb ropy na poziomie 2.482,4 tys. t (+2,7% kw/kw).
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Struktura produkcji

4kw 2014 3kw 2014 4kw 2013 4kw14 /3kw14 4kw14 /4kw13

Produkcja razem (tys. ton)

2 675,2 26715 2707,3 0,1% -1,2%
Benzyny 367,4 390,4 388,3 -5,9% -5,4%
Benzyna surowa 57,0 56,7 80,5 0,5% -29,2%
Oleje napedowe 11149 1146,9 1216,3 -2,8% -8,3%
Lekkie oleje opatowe 89,6 50,0 82,3 79,2% 8,9%
Paliwo lotnicze JET 188,4 204,3 117,5 -7,8% 60,3%
Ciezkie oleje opatowe 392,7 290,3 334,3 35,3% 17,5%
Komponenty asfaltowe 118,3 187,7 166,9 -37,0% -29,1%
Pozostate* 346,9 345,2 321,2 0,5% 8,0%

* m.in. gazy opafowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze

Struktura sprzedazy

Sprzedaz produktéw, towaréw i materiatéw 4kw 2014  3kw 2014  4kw 2013 4kw14 /3kw14 4kw14 /4kw13
EITETAITED (€7, () 26425 25759 25530 2,6% 3,5%
Benzyny 409,9 406,4 423,1 0,9% -3,1%
Benzyna surowa 57,0 56,7 80,5 0,5% -29,2%
Oleje napedowe 1145,5 1148,4 1139,9 -0,3% 0,5%
Lekkie oleje opatowe 87,1 50,9 86,6 71,1% 0,6%
Paliwo lotnicze JET 185,0 209,5 108,5 -11,7% 70,5%
Ciezkie oleje opatowe 396,5 296,6 330,2 33,7% 20,1%
Asfalty 151,0 204,1 199,1 -26,0% -24,2%
Pozostate ropopochodne 210,5 203,3 185,1 3,5% 13,7%

* m.in. gazy ptynne, oleje bazowe, oleje smarowe, siarka, frakcja ksylenowa, gacz parafinowy, reformat, paliwa bunkrowe, plastyfikator.

Rynek produktow naftowych w Polsce i sprzedaz Grupy Kapitalowej LOTOS w 4 kwartale 2014 r.

W 4kw 2014 r. konsumpcja paliw (. oleju napedowego, benzyny oraz lekkiego oleju opatowego) w Polsce spadta r/r 0 2,3%.

Spadek konsumpcji dotyczyt dwdch grup produktowych: oleju napedowego (- 3,3%) oraz lekkiego oleju opatowego (- 2,4%)

natomiast rynek benzyn w Polsce w badanym okresie wzrost o 0,6% (Zrédfo: w oparciu o dane publikowane przez Polska

Organizacje Przemystu i handlu Naftowego, tzw. POPiHN).

Na koniec 2014 r. Grupa Kapitatowa LOTOS utrzymata udziat w polskim rynku paliw na poziomie 33,1% - przewyzszajgc

tym samym zaktadany cel strategiczny na 2015 r. o 3,1 pp.

Olej napedowy

Spadek konsumpcji oleju napedowego w 4kw i w catym 2014 r. byt konsekwencjg stale rosngcej szarej strefy w obrocie tym

paliwem. Dodatkowo, negatywnym czynnikiem majgcym wptyw na obnizenie konsumpcji oleju napedowego w Polsce byt

konflikt Ukraina — Rosja, i w rezultacie spadek konsumpcji oleju napedowego w sektorze transportu towaréw do tych krajow.
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Grupa Kapitalowa LOTOS w 4kw zwigkszyla wolumen sprzedazy oleju napedowego r/r o 0,5%.

Bezposredni wptyw na wzrost sprzedazy miata wysoka dynamika sprzedazy eksportowej (+74% w 4kw 2014 r. w stosunku
do 4kw 2013 r.), co bylo efektem procesu optymalizacji produkcji w zwigzku z utrzymaniem sie wysokich crackéow (patrz:
Sredniomiesieczna marza z notowan) na frakcjach srednich. W wyniku optymalizacji sprzedazy krajowej Grupa Kapitatowa
LOTOS ograniczyta sprzedaz o 7,7%, co skutkowato poprwawg wyniku na sprzedazy krajowej.

Na koniec 2014 r. Grupa Kapitatowa LOTOS osiggneta 34,2% udziatu w rynku oleju napedowego w Polsce.

Olej napedowy — sSredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (pazdziernik 2013 — grudzien 2014)

4kw 2013 4 kw 2014
23 - | 22,27

| ! |
22 1 | : |
| | |
21 190557 1992 20,06 20,05 | ;
20 1 I 1949 905 ; 20,48 |
19 - ! 119,30 |
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18 - | : I
17 - 1 17,95 16,54 I 1
| |
16 : ! I
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Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Ciezki olej opatowy — Sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (pazdziernik 2013 — grudzien 2014)

_ﬁag 13 1lis13 grul3 sty14 Iutl4d marl1l4 kwild majld czeld lipld sield wrz14 paé14 lis14 gru 14

4
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|
|
|
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| -15,72
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:-17,77

~— ~—

4kw 2013 4kw 2014

Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters
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W 4kw 2014 r. $rednia z notowan ujemnej marzy cigezkiego oleju opalowego na swiatowych rynkach wzrosta az 0 29,7%
r/r, tj. byta o 5 USD/bbl korzystniejsza dla producentow COO, w zwigzku z tym eksport ciezkiego oleju opatowego
realizowany przez Grupe Kapitatowg LOTOS wzrdst 0 24% w 4kw 2014 vs. 4kw 2013 r.

Lekki olej opatowy

Trend spadkowy w konsumpcji lekkiego oleju opatowego odnotowany zaréwno na polskim jak i europejskim rynku jest
bezposrednio zwigzany ze wzrostem popularnosci alternatywnych paliw grzewczych i krétszymi, cieplejszymi zimami w
Polsce w ostatnich latach.

Grupa Kapitatowa LOTOS w 4kw 2014 r. zwigkszyta sprzedaz lekkiego oleju opatowego r/r 0 0,6%, co wynikato gtéwnie z
intensyfikacji sprzedazy hurtowej w srodowisku korzystnych cen, szczegdlnie w ostatnich dwdch miesigcach 2014 r. Grupa
realizuje sprzedaz LOO wytgcznie w kraju. Na koniec 2014 r. Grupa osiggneta 36,8% udziatu w rynku lekkiego oleju

opatowego w Polsce.

Benzyna

Konsumpcja benzyn w catym 2014 r. zanotowata spadek na poziomie 1,7% r/r, jednak w koncowce 3kw 2014 r. odnotowano
odwrocenie trendu. Wzrost rynku benzyn w Polsce w 4kw 2014 r. jest pochodng znaczgcego, tj. 13% spadku cen tych
produktow od wrzesénia do grudnia 2014 r.

Grupa Kapitatowa LOTOS w 4kw 2014 r. ograniczyta sprzedaz benzyn o 3,1% r/r (spadek eksportu benzyn o 19% r/r) w
konsekwencji procesu optymalizacji produkciji. Z racji wysokich crackéw na $rednie destylaty bardziej optacalny w 4kw 2014

r. byt przeréb ciezszych gatunkow rop.
Benzyna motorowa — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (pazdziernik 2013 — grudzien 2014)

4kw 2013 4kw 2014

2 -A 1885 A

paz'13 lis13 grul3 sty1l4 lutl4d marl4 kwild majld4 czeld lipld sield wrz14 pag14 lis1l4 grul4d

Zrédfo: opracowanie whasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters
Sprzedaz benzyn w kraju realizowana przez Grupe Kapitatowg LOTOS w 4kw. 2014 r., zgodnie z trendami na krajowym

rynku, wzrosta o 8% r/r. Wzrost ten zostat odnotowany we wszystkich kanatach dystrybucji (hurt + detal).

Na koniec 2014 roku Grupa Kapitatowa LOTOS osiggneta 29,5% udziatu w rynku benzyn w Polsce.
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Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

min PLN 4kw 2014 3kw 2014  4kw 2013 || 4kw14 /3kw14 4kw14 /4kw13
Przychody ze sprzedazy 64715 7 480,5 7 504,8 -13,5% -13,8%
Wynik operacyjny EBIT -928,1 92,6 -13,3 - -
Amortyzacja 114,3 114,3 124,4 0,0% -8,1%
EBITDA -813,8 206,9 1111 - -

EBIT LIFO -64,8 144,9 66,4 = =
EBITDA LIFO 49,5 259,2 190,8 -80,9% -74,1%
Oczyszczona EBITDA LIFO* 245,9 285,5 162,4 -13,9% 51,4%

* wynik oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych:

4kw 2014 r.: odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow, odpis aktualizujgcy warto$¢ stacji paliw, odpis aktualizujgcy $rodki trwate w LOTOS
Asfalt, ujemne réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej,

3kw 2014 r.: ujemne réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej,

4kw 2013 r.: sprzedaz udziatow w LOTOS Tank, odpis aktualizujgcy warto$¢ stacji paliw, dodatnie réznice kursowe z dziatalno$ci
operacyjne).

Nizsze przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 4kw 2014 r. vs. 3kw 2014 r. i 4kw 2013 r., mimo wzrostu
wolumenu sprzedazy, wynikajg z nizszej $redniej ceny sprzedazy netto. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie
produkcji i handlu wyniosta 2.449 PLN/t i obnizyta sie (-15,7% vs. 3kw 2014 r. i -16,7% vs. 4kw 2013 r.) na skutek przede
wszystkim nizszych notowan produktéw naftowych na rynkach s$wiatowych zredukowanych czes$ciowo przez wyzszy
Sredniokwartalny kurs USD.

Wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu w 4kw 2014 r. obcigzony jest odpisami aktualizujgcymi wartos¢ zapasow.
Odpis ten na poziomie wyniku skonsolidowanego wyniést 450,9 min PLN. Notowania ropy Brent Dated z 30 wrze$nia 2014
roku wynosity 94,67 USD/bbl i w ciggu 4kw 2014 r. spadty do 55,27 USD/bbl w dniu 31 grudnia 2014 roku. Ten malejgcy
trend cenowy ropy i produktow naftowych miat niekorzystny wptyw na wyniki Grupy dokonujgcej wyceny zapaséw metodg
Sredniej wazonej i obnizyt go 0 412,6 min PLN.

Roéwnoczesnie ze spadkiem cen ropy nastgpito umocnienie sie kursu USD wzgledem PLN, co spowodowato powstanie w
4kw 2014 r. ujemnych roznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci —33,4 min PLN.

Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wg wyceny zapaséw metodg LIFO (tzw. ,EBITDA LIFO”) segmentu produkgciji i
handlu za 4kw 2014 r. przed uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw trwatych i zapasoéw oraz réznic

kursowych z dziatalnosci operacyjnej wyniost 245,9 min PLN (-13,9% vs. 3Kw 2014 r. i +51,4% vs. 4kw 2013 r.)

Sie¢ stacji paliw LOTOS

Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na koniec okresu

31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 4kw14 /3kw14 4kw14 /4kw13
Liczba stacji paliw razem
441 432 439 2,1% 0,5%
Stacje wikasne CODO 269 266 256 1,1% 5,1%
w tym: LOTOS OPTIMA 108 106 100 1,9% 8,0%
Stacje partnerskie DOFO 172 166 166 3,6% 3,6%
w tym: LOTOS OPTIMA 61 54 51 13,0% 19,6%
podpisane umowy franczyzowe 176 169 170 4,1% 3,5%
Stacje patronackie DODO 0 0 17 - -100,0%
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Na koniec 2014 r. w ramach sieci LOTOS dziataty 441 stacje paliw. W ramach optymalizacji sieci stacji w potowie 2011 r.

wprowadzono na rynek polski nowg marke ekonomicznych stacji paliw LOTOS OPTIMA. Na 31 grudnia 2014 r. liczba tych
obiektow wzrosta do 169, tj. o 8 nowych stacji LOTOS OPTIMA w 4kw 2014 r.

Polski rynek detaliczny na dzien 31 grudnia 2014 r.

SHELL SELF DS

AS 24
25 SERVICE Niezalezne
21 2700
LUKOIL
116 1N
Sieci sklepowe ‘_\
171 graTOIL »
351
SHELLV
402 Orlen
1768
Lotos
441 BP
480
Zrédfo: POPIHN.
Wyniki operacyjne obszaru detalicznego
min PLN 31.12.2014  30.09.2014  31.12.2013 | 4kw14/3kwld  4kwl4/4kw13
Wolumen sprzedazy (tys. ton) 269,0 285,9 262,2 -5,9% 2,6%
Przychody ze sprzedazy 1401,4 1595,1 1 480,3 -12,1% -5,3%
Wynik operacyjny -11,5 23,3 -7,3 - -
Amortyzacja 15,8 16,5 14,6 -4,2% 8,2%
EBITDA 4,3 39,8 7,3 -89,2% -41,1%

W 4kw 2014 r. obszar detaliczny wykazat strate operacyjng w wysokosci -11,5 min PLN przede wszystkim na skutek

dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow dotyczacych stacji paliw w kwocie 15,8 min PLN. W 4kw 2014 r.

kontynuowano standaryzacje sieci i ujednolicenie wizerunku marki LOTOS. W 2014 r. zakofAczono proces wygaszania

dystrybucji paliw na stacjach patronackich (DODO) na rzecz bardziej efektywnego modelu wspotpracy opartego o franczyze.

4  Pozostatla dziatalnos¢

Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci*

min PLN 4kw 2014 3kw 2014 4kw 2013 || 4kw14 /3kw14 4kw14 /4kw13
Przychody ze sprzedazy 6,0 6,4 7,7 -6,3% -22,1%
Wynik operacyjny 1,4 1,2 11,7 16,7% -88,0%
Amortyzacja 0,5 2,2 2,7 -77,3% -81,5%
EBITDA 1,9 3,4 14,4 -44,1% -86,8%

* Zawiera spotki: LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. w likwidacji., Energobaltic Sp. z 0.0. oraz LOTOS Gaz S.A. w likwidacji
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5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatlowej LOTOS

min PLN 4kw 2014 3kw 2014 4kw 2013 || 4kw14 /3kw14 4kw14 /4kw13
Przychody ze sprzedazy 6 575,8 7 549,8 7 496,8 -12,9% -12,3%
Wynik operacyjny EBIT -1074,9 79,6 -47,2 - -
Amortyzacja 218,1 203,9 162,0 7,0% 34,6%
EBITDA -856,8 283,5 114,8 - -

Efekt LIFO* 863,3 52,3 79,7 1550,7% 983,2%
EBIT LIFO -211,6 131,9 32,5 - -
Oczyszczony EBIT LIFO** 150,3 223,0 72,9 -32,6% 106,2%
Oczyszczony EBITDA LIFO** 368,4 426,9 2349 -13,7% 56,8%

* Efekt LIFO = EBIT— EBIT LIFO (obliczony przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapaséw wg. Last In First Out ,ostatnie przyszto —
pierwsze wyszto”)

Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode Sredniej
wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opbdznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku
do cen wyrobéw gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wplywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa
negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli
w pozycjach EBITDA, wynik operacyjny EBIT, znormalizowany wynik operacyjny EBIT. Réwnocze$nie dokonano szacunkéw wyceny
rozchodu wg metody LIFO i zaprezentowano w tabeli efekt LIFO, EBIT LIFO, znormalizowana EBITDA LIFO.

*wynik oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych:

4kw 2014 r.: odpis aktualizujgcy warto$¢ zt6z Heimdal, odpis aktualizujacy zt6z litewskich, strata z tytutu zaniechanych inwestycji na Morzu
Battyckim - koncesja Sambia, odpis aktualizujgcy warto$¢ stacji paliw, odpis aktualizujgcy $rodki trwate w LOTOS Asfalt, odpis aktualizujgcy
warto$¢ zapasow, ujemne roznice kursowe z dziatalnos$ci operacyjnej,

3kw 2014 r.: odpis odwiertu B27-1 na Morzu Battyckim, spisanie w koszty odwiertu Zvaginiai na Litwie oraz odpis aktywa na likwidacje
morskiej kopalni ropy na ztozu Yme w zwigzku z aktualizacjg warto$ci rezerwy z tego tytutu, ujemne réznice kursowe z dziatalnoSci
operacyjnej;

4kw 2013 r.: aktualizacja rezerwy na morskie kopalnie ropy w Norwegii, odpis odwiertu B28 na Morzu Battycki, odpis aktualizujgcy
litewskich koncesji poszukiwawczo-wydobywczych, sprzedaz udziatéw w LOTOS Tank, odpis aktualizujgcy warto$¢ stacji paliw, dodatnie
réznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej.

Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata za 4kw 2014 r. strate operacyjng w wysokosci -1.074,9 min PLN, na ktorg skiadaty sie
strata operacyjna segmentu produkcji i handlu -928,1 min PLN, strata operacyjna segmentu wydobywczego -151,5 min PLN,
zysk operacyjny pozostatej dziatalnosci 1,4 min PLN, powiekszone o korekty konsolidacyjne w wysokoéci 3,3 min PLN
(gtdwnie korekta zrealizowanej marzy na sprzedazy ropy Rozewie i ropy litewskiej 0 marze na ropie pozostajaca na zapasie
w Grupie Kapitatowe;j).

W zwigzku ze stosowang w Grupie Kapitatowej LOTOS wyceng zapaséw metodg $redniej wazonej (zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej) i malejgcym trendem notowan ropy, wynik operacyjny w
4kw 2014 r. zmniejszyt sie o 863,3 min PLN (tzw. efekt LIFO). Powyzsza liczba uwzglednia szacunkowg wartos¢
teoretycznych odpiséw obliczonych w oparciu o metodologie LIFO w wysokosci 131 min PLN.

W 3kw 2014 r. wynik operacyjny zmniejszyt si¢ 0 52,3 min PLN i w 4kw 2013 r. spadt o 79,7 min PLN (efekt LIFO). Przy
czym nalezy doda¢, ze na taki poziom efektu LIFO w 4kw 2014 r. znaczgcy wplyw miaty odpisy aktualizujgce bilansowg
warto$¢ zapasow z uwagi na réznice miedzy kosztem wytworzenia a cenami mozliwymi do uzyskania (tj. 450,9 min PLN). W
przypadku zastosowania metody wyceny LIFO dla wyceny zapaséw znormalizowany (ij. oczyszczony z efektéw zdarzen
jednorazowych) wynik operacyjny Grupy Kapitatowej LOTOS wynioéstby 150,3 PLN w 4kw 2014 r., 223,0 min PLN w 3kw
2014 r.i 72,9 min PLN w 4kw 2013 r.

15



$»LOTOS

Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wg wyceny zapasow metodg LIFO (tzw. ,EBITDA LIFO”) Grupy Kapitatowej
LOTOS za 4kw 2014 r. przed uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywdéw trwatych i zapaséw oraz roznic
kursowych z dziatalnosci operacyjnej wynidst 368,4 min PLN (-13,7% vs. 3kw 2014 r. i +56,8% vs. 4kw 2013 r.).

Wynik na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 4kw 2014 r. wyniost -402,3 min PLN. Skfada si¢ on
gtéwnie z: ujemnych réznic kursowych na poziomie -248,0 min PLN, ujemnego efektu wyceny i rozliczenia transakciji
zabezpieczajgcych w wysokosci -104,2 min PLN oraz ujemnego wyniku z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia,
przychoddw odsetkowych i prowizji na poziomie -52,2 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 4kw 2014 r. w Grupie Kapitatowej LOTOS
zawiera nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych z tytutu transakcji zabezpieczajgcych poziom
kurséw walutowych w wysokosci -67,1 min PLN, nadwyzke ujemnego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych
poziom cen produktow naftowych w wysokosci -27,6 min PLN, ujemng wycene i rozliczenie transakcji IRS
zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej w kwocie -10,8 min PLN oraz dodatni efekt rozliczenia kontraktow futures

zabezpieczajgcych ceny uprawnien do emisji CO, w wysokosci 1,3 min PLN.

Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktéw naftowych na 31 grudnia 2014 r.

Ciezki olej opatowy

Okres Produkt/Surowiec
3.5 PCT Barges FOB Rotterdam
Wolumen (mt) 3454
2Q2015
Przedziat ceny (USD/mt) 313,75 - 570,5
Wolumen (mt) 12 395
3Q2015
Przedziat ceny (USD/mt) 313,75 -570,5
Wolumen (mt) 8 582
4Q2015
Przedziat ceny (USD/mt) 313,75 -570,5
Wolumen (mt) 336
1Q2016
Przedziat ceny (USD/mt) 483,00
Wolumen (mt) 1247
2Q2016
Przedziat ceny (USD/mt) 483,00
Wolumen (mt) 8 342
3Q2016
Przedziat ceny (USD/mt) 483 - 489,5
Wolumen (mt) 3500
4Q2016
Przedziat ceny (USD/mt) 483 - 489,5
Wolumen (mt) 384
1Q2017
Przedziat ceny (USD/mt) 488,50
Wolumen (mt) 1437
2Q2017
Przedziat ceny (USD/mt) 488,50
Wolumen (mt) 2013
3Q2017
Przedziat ceny (USD/mt) 488,50
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Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na 31 grudnia 2014 r.

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forward 7 000 000 EUR 1,2338 - 1,2952
Kursy EUR/PLN Forward 3 000 000 EUR 4,2219 - 4,2878
Kursy USD/PLN Forward -412 300 000 Usb 3,2193 - 3,5460

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na 31 grudnia 2014 r.

Przedziat stopy

Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta - Stopa referencyjna
procentowej
od 15.07.2011 od 15.01.2018
IRS 250 000 000 USD  2476%-4,045%  1DOn o HEOR
do 15.01.2015 do 15.01.2019

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO;) na 31
grudnia 2014 r.

et e Rodzaj Wolumen Prz:gzlal Wolumen Pr:zg;mt Wolume Prz:g;m Wolume Prz:gslal
Instrumentu (mt) (EUR/M1) (mt) (EURImY) n (mt) EURIAD n (mt) =y
2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
EUA Futures

1002000 5,77-7,15 ‘ -33 000 5,57 - 5,65 ‘ 120 000 6,32-7,91 ‘ 60 000 8,03 - 8,52

Dekompozycja skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatlowej LOTOS

min PLN
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Skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 4kw 2014 r. wyniést -1.276,4 min PLN.
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Wynik netto Grupy Kapitatlowej LOTOS

min PLN 4kw 2014 3kw 2014 4kw 2013
Wynik operacyjny -1074,9 79,6 -47,2
Wynik przed opodatkowaniem -1 502,6 -94,0 -52,9
Wynik netto -1276,4 -35,0 -24,4
6 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa
31.12.2014 31.12.2013 zZmiana %

Aktywa (mIn PLN)

18 947,2 20 284,8 -1337,6 -6,6%
Aktywa trwate 11 781,9 11 979,9 -198,0 -1,7%
Rzeczowe aktywa trwate 9 485,7 10 009,1 -523,4 -5,2%
Wartos¢ firmy 46,7 46,7 0,0 0,0%
Pozostate aktywa niematerialne 553,7 658,8 -105,1 -16,7%
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci 99,6 129,8 -30,2 -23,3%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1488,9 924.5 564,4 61,0%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 107,3 211,0 -103,7 -49,1%
Aktywa obrotowe 7 154,9 8 304,1 -1149,2 -13,8%
Zapasy 3917,1 5728,9 -1811,8 -31,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 406,5 1591,7 -185,2 -11,6%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 59,6 76,7 -17,1 -22,3%
Pochodne instrumenty finansowe 4,4 73,9 -69,5 -94,0%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 14191 337,1 1082,0 321,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 348,2 495,8 -147,6 -29,8%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 10,5 0,8 9,7 1212,5%

Na dzien 31 grudnia 2014 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 18.947,2 min PLN, co oznacza spadek w

okresie 2014 r. 0 1.337,6 min PLN.

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

e nizszy o 523,4 min PLN poziom rzeczowych aktywow trwatych zwigzany gtownie z odpisami aktualizujgcymi

aktywa w segmencie wydobywczym i odpisami amortyzacyjnymi skompensowanymi o warto$¢ nabytej platformy

wiertniczej,

e wzrost o 564,4 min PLN stanu aktywéw z tytutu podatku odroczonego, przede wszystkim w segmencie

wydobywczym i Jednostce Dominujace;j,

e spadek o0 1.811,8 min PLN poziomu zapaséw, gtéwnie zapaséw obowigzkowych (-2.006,9 min PLN) w zwigzku z

nizszymi cenami produktéw i ropy zapasow utrzymywanych na koniec 2014 roku w poréwnaniu z zapasami na

koniec 2013 roku, odpisow aktualizujgcych zapasy w wysokosci 450,9 min PLN oraz na skutek nizszego wolumenu

zapasow obowigzkowych,
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e wzrost 0 1.082,0 min PLN poziomu pozostatych aktywow krotkoterminowych, gtéwnie na skutek ulokowanych na

wydzielonym rachunku bankowym Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. $rodkéw pienieznych z

emisji akcji Grupy LOTOS S.A. w wysokosci 996,9 min PLN,

e  zwigzany z nizszymi cenami spadek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 185,2 min PLN,

e spadek o0 147,6 min PLN stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania

31.12.2014 31.12.2013 zZmiana %

Kapitat wiasny i zobowigzania (min PLN) 18 947,2 20 284,8 -1 337,6 -6,6%
Kapitat wtasny 8 258,5 9 189,6 -931,1  -10,1%
Kapitat podstawowy 184,9 129,9 55,0 42,3%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akgji 2 229,6 1311,3 918,3 70,0%
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych -412,5 61,0 -473,5 -776,2%
Zyski zatrzymane 6191,0 7 666,8 -1475,8 -19,2%
Roznice kursowe z przeliczenia 65,3 20,3 45,0 221,7%
Udziaty niekontrolujace 0,2 0,3 -0,1 -33,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 5 456,7 5682,0 -225,3 -4,0%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 495,6 4 496,2 -0,6 0,0%
Pochodne instrumenty finansowe 62,6 52,9 9,7 18,3%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 55,5 275,8 -220,3 -79,9%
Swiadczenia pracownicze 185,4 151,4 34,0 22,5%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 657,6 705,7 -48,1 -6,8%
Zobowigzania krotkoterminowe 52229 5413,2 -190,3 -3,5%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2168,1 1715,2 452,9 26,4%
Pochodne instrumenty finansowe 135,9 21,3 114,6  538,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1692,8 2 395,2 -702,4 -29,3%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4,7 8,8 -4,1 -46,6%
Swiadczenia pracownicze 84,1 104,0 -19,9 -19,1%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1137,3 1168,7 -31,4 -2,7%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 9,1 0,0 9,1 -

Spadek stanu kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej LOTOS na koniec 2014 roku do poziomu 8.258,5 min PLN

(-931,1 min PLN vs. 2013) nastapit gtownie na skutek:

e spadku poziomu zyskow zatrzymanych o 1.475,8 min PLN w zwigzku ze stratg netto w 2014 roku,

e odniesionych na kapitat rezerwowy ujemnych réznic kursowych z wyceny zabezpieczeh przeptywdw pienieznych

skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie 473,5 min PLN,

e wzrostu o 918,3 min PLN nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng z uwzglednieniem kosztéw

bezposrednio zwigzanych z emisjg 55 min akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e wzrostu o 55,0 min PLN kapitatu podstawowego.

Udziat kapitatu wtasnego w sumie pasywow zmniejszyt sie o 1,7 punktéw procentowych (vs. 2013) i wyniost 43,6%.
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Stan zobowigzan dlugoterminowych w okresie 2014 roku obnizyt sie o 225,3 min PLN przede wszystkim w zwigzku ze
spadkiem zobowigzan z tytutu podatku odroczonego o 220,3 min PLN (gtéwnie w Grupie LOTOS S.A.).
Stan zobowigzan krétkoterminowych na 31 grudnia 2014 roku obnizyt si¢ o 190,3 min PLN (vs. 31 grudnia 2013 roku)

gtéwnie na skutek:

o spadku poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 702,4 min PLN, przede wszystkim na skutek nizszych cen
oraz nizszego wolumenu ropy zakupionej w grudniu 2014 roku w poréwnaniu do ropy zakupionej w grudniu 2013
roku,

e wzrostu 0 452,9 min PLN poziomu kredytéw krétkoterminowych, gtéwnie w Jednostce Dominujgcej i segmencie
wydobywczym na skutek przeszacowania zadtuzenia po wyzszym kursie USD oraz w zwigzku z wyzszym
wykorzystaniem kredytu na refinansowanie i finansowanie zapasow,

e wzrostu 0 114,6 min PLN ujemnej wyceny pochodnych instrumentéw finansowych.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 31 grudnia 2014 roku osiggnat poziom 6.663,7 min PLN (+452,3 min PLN vs.
31 grudnia 2013 roku). Wzrost ten nastagpit gtdownie na skutek wyzszego kursu dolara (+0,5 PLN/USD vs. 31 grudnia 2013
roku) oraz zadtuzenia na sfinansowanie zakupu platformy wiertniczej i wyzszego wykorzystania kredytu na refinansowanie i
finansowanie zapasow. Wskaznik relacji dlugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke do kapitatu witasnego wynidst

76,5% (+14,3 punktéw procentowych vs. 31 grudnia 2013 roku).

7 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywéw pienieznych

min PLN 4kw 2014 4kw 2013
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 450,6 330,8
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -194,5 -488,7
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -343,2 --25,8
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto -79,0 -188,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu -87,7 185,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu -166,7 -3,1

Stan srodkow pienigznych na 31 grudnia 2014 r. w Grupie Kapitatowej LOTOS uwzgledniajgcy zadtuzenie w rachunkach
biezgcych wynidst -166,7 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej w 4kw 2014 r. wynoszgce 450,6 min PLN
zwigzane jest gtdwnie z korektg straty netto o amortyzacje oraz zmniejszenie stanu zapasow i naleznosci z tytutu dostaw i
ustug.

Ujemne saldo przeplywdw $rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej jest efektem przede wszystkim wydatkow
zwigzanych z zakupem rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywoéw niematerialnych, gtéwnie w segmencie
wydobywczym.

Saldo przeptywéw Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej w 4kw 2014 r. wynoszace -343,2 min PLN uwzglednia
gtébwnie ujemne saldo wptywow z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, wydatkéw z tytutu ich sptaty i zaptaconych
odsetek w wysokosci -342,2 min PLN. Nie zawiera ono srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania z
emisji akcji serii D Grupy LOTOS S.A. ulokowanych na wydzielonym rachunku bankowym Krajowego Depozytu Papieréw

Wartosciowych S.A.
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